
Weekly Metal Report
5th Week of Feb ( 24-02-26 ~ 24-03-01 )

NH선물 중법감시인 심의필 제24-04호 (2024.01.08~2025.01.10)

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 8,567.50 8,537.50 8,545.00 8,427.00 8,503.50 -64.00

Aluminum 2,180.00 2,182.00 2,248.50 2,175.00 2,245.00 65.00

Zinc 2,405.00 2,408.00 2,449.00 2,372.00 2,417.00 12.00

Lead 2,095.50 2,098.00 2,110.00 2,033.00 2,034.50 -61.00

Nickel 17,495.00 17,495.00 17,935.00 17,005.00 17,662.00 167.00

Tin 26,382.00 26,275.00 26,665.00 25,975.00 26,489.00 107.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper c89.00 c86.00 c94.00 c91.00 -5.00 -5.00

Aluminum c39.15 c37.15 c43.41 c41.41 -4.26 -4.26

Zinc c45.99 c42.99 c40.00 c37.00 5.99 5.99

Lead c10.49 c6.49 b8.89 b12.89 19.38 19.38

Nickel c223.50 c217.50 c226.50 c220.50 -3.00 -3.00

Tin c175.00 c165.00 c250.00 c240.00 -75.00 -75.00

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 8394.00 8479.00 8442.50 8539.00 -48.50 -60.00

Aluminum 2183.50 2222.00 2157.00 2197.00 26.50 25.00

Zinc 2362.50 2408.00 2348.50 2391.50 14.00 16.50

Lead 2052.50 2060.00 2097.00 2085.00 -44.50 -25.00

Nickel 17175.00 17450.00 17180.00 17420.00 -5.00 30.00

Tin 26150.00 26400.00 26300.00 26460.00 -150.00 -60.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 8416.00 8503.50 8475.00 8567.50 -59.00 -64.00

Aluminum 2206.85 2245.00 2137.59 2180.00 69.26 65.00

Zinc 2372.51 2417.00 2366.50 2405.00 6.01 12.00

Lead 2026.01 2034.50 2106.39 2095.50 -80.38 -61.00

Nickel 17441.50 17662.00 17271.50 17495.00 170.00 167.00

Tin 26319.00 26489.00 26137.00 26382.00 182.00 107.00

금    주 전    주
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 19625 20425 -800

Europe 62475 60425 2050

America 39275 42050 -2775

Total 121375 122900 -1525

Asia 581525 572525 9000

Europe 5000 5150 -150

America 2550 2600 -50

Total 589075 580275 8800

Asia 275950 268600 7350

Europe 0 0 0

America 0 0 0

Total 275950 268600 7350

Asia 175650 171950 3700

Europe 3600 1850 1750

America 0 0 0

Total 179250 173800 5450

Asia 46122 41730 4392

Europe 26730 27624 -894

America 936 954 -18

Total 73788 70308 3480

Asia 4740 4940 -200

Europe 690 730 -40

America 250 275 -25

Total 5680 5945 -265
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 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 7.1974 60390 13% 70,656 68,830 -253.71

Aluminum 7.1974 15675 13% 18,340 18,995 91.06

Zinc 7.1974 17115 13% 20,025 25,395 746.09

Lead 7.1974 17375 13% 20,328 18,890 -199.83

Nickel 7.1974 33485 13% 39,177 92,080 7,350.23

Tin 7.1974 154600 13% 180,882 141,000 -5,541.19

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

     BASE Metals

LME Cash

with 증치세
증치세

Nickel(CNY)Copper(USD)

SHFE 최근월물CNY=
LME Cash

(CNY)

Zinc(CNY)

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

Aug-23 Oct-23 Dec-23 Feb-24

CU AL ZN PB

-500

-450

-400

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

Sep-23 Nov-23 Jan-24

-1500

-1000

-500

0

500

1000

Sep-23 Nov-23 Jan-24

-2000

-1800

-1600

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

Sep-23 Nov-23 Jan-24

4



 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Gold 2,035.40 2,033.29 2,088.37 2,024.59 2,082.92 47.52

Silver 22.95 22.92 23.27 22.28 23.12 0.17

Platinum 901.91 901.41 902.34 868.55 888.26 -13.65

Palladium 976.13 975.93 976.50 911.36 958.04 -18.09

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)

1M 2M 3M 6M 12M

Gold 5.41 5.56 5.43 5.35 5.11

Silver 5.36 5.38 5.35 5.27 5.03

Platinum 4.46 4.29 3.97 3.57 3.14

Palladium 4.61 4.63 4.59 4.38 4.15

 LBMA FIXING

AM PM AM PM AM PM Gold/Silver Ratio (단위/배)

Gold 2050.30 2049.80 2019.30 2027.45 -31.00 -22.35

Silver

Platinum 875.00 872.00 890.00 904.00 15.00 32.00

Palladium 945.00 935.00 958.00 973.00 13.00 38.00

변동폭

     PRECIOUS Metals
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2024-03-04

Current Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 2024 2025 2026 2027

Copper 8503.50 8390.00 8500.00 8750.00 9000.00 8610.00 9038.94 9250.00 9539.00

Aluminum 2245.00 2227.50 2281.22 2313.40 2400.00 2314.93 2450.00 2567.44 2744.79

Zinc 2417.00 2500.00 2472.82 2522.50 2590.00 2525.00 2662.50 2700.00 2755.78

Lead 2034.50 2150.00 2100.00 2100.00 2180.00 2115.50 2147.50 2130.00 2211.00

Nickel 17662.00 16700.00 16405.00 16767.05 17100.00 16906.50 17900.00 19180.00 20250.00

Tin 26489.00 25500.00 24902.50 24756.00 25236.99 25300.17 26899.93 29250.00 30875.00

Gold 2082.92 2025.00 2050.00 2077.50 2100.00 2042.50 2050.00 1900.00 1807.00

Silver 23.12 23.50 24.53 25.00 25.90 24.25 25.40 25.00 24.25

Platinum 888.26 950.00 987.50 1050.00 1082.50 998.75 1200.00 1250.00 1372.00

Palladium 958.04 1050.00 1100.00 1110.00 1100.00 1130.00 1100.00 1190.00 1135.00

     CFTC & Forecast
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     Weekly News

1. 일본의 3대 LME창고인 요코하마, 오사카, 나고야의 알루미늄 재고가 전달보다 2.9% 증가한 360,700톤으로 기록

2. 러시아 최대 구리 매장지인 극동지방 Udokan 프로젝트에서 월요일부터 동정광 생산을 시작했다고 밝힘

3. 일본 최대 구리생산사인 JX Metals 그룹은 항간에 떠도는 루머를 부인하고 Saganoseki 구리공장 오퍼레이션이 정상 가동 중이라고 밝힘

4. 인도의 알루미늄 섹터가 빠르게 성장하고 있지만, 숙련공 부족 문제가 걸림돌이 되고 있음

5. 러시아가 중국 의존도를 줄이고, 인도로부터 알루미나 수입을 늘려가고 있음

6. 유럽 산업체들이 러시아산 알루미늄에 대한 구매 정책을 수정하는 와중에도 구매를 계속하고 있음

7. Codelco 사의 이사회 의장은 최근 Codelco사가 지불 불능 상황을 겪을 수 있다는 보고서를 정면 반박

8.중국 신규 위안화 대출 지표 호조에 싱가폴 거래소 철광석 선물 가격이 5개월래 고점을 터치

9. LME창고로 아연 재고가 유입되면서 현물 디스카운트가 2021년 3월 이후 가장 높은 수준을 기록

1. 인도네시아의 광물 공기업인 MIND ID(Mining Industry Holding Company)는 Vale 캐나다와 Sumitomo Metal Mining이 보유중인 Vale 인도네시아의 지분 14%를

인수하는 것에 합의했다는 소식이 전해졌다. MIND ID가 해당 지분의 인수를 완료하게 되면 Vale 인도네시아의 최대주주가 됨과 동시에 기존 지분인 20%에 지분

이 34%로 늘어나게 될 것으로 보인다.

2. 아시아개발은행은 유럽연합이 계획하고 있는 고탄소 관세가 아시아의 개발도상국에게 타격을 가할 것으로 예상된다고 언급하며 유의미한 온실가스배출의

감축으로 이어지지는 않은 것이라는 리포트를 내놓았다. 

3. 중국이 1월에 홍콩으로부터 수입한 금의 물량이 51% 급등하며 2018년 중순 이후 가장 많은 양의 금을 수입했다는 소식이 전해졌다. 중국 관세청이 발표한 자

료에 따르면 중국은 1월에 76.248m/t의 금을 수입했는데 그 전월인 12월에는 50.381톤을 수입한 바 있다. 수입량의 급등은 중국 춘절 명절을 앞둔 귀금속 수요의

증가를 대비하기 위한 것으로 보인다.

4. 중국의 국영 리서치 기관인 Antaike가 발표한 자료에 따르면, 중국의 올해 알루미늄 소비가 1.7% 증가한 약 4800만톤을 기록할 것으로 보인다. 이는 전년의

7.6% 증가에 비하면 상대적으로 저조한 소비 증가폭이며 중국의 부동산 섹터가 침체를 벗어나지 못하면서 알루미늄 수요에도 영향을 준 준 것으로 보인다. 

5. 중국 광저우선물거래소의 탄산리튬 선물이 이날 7.5% 가량 급등하며 6거래일 연속의 상승세를 이어갔다. 최근 중국 정부는 리튬을 생산하는 핵심 지역에 리

튬 생산 및 광산 개발 등으로 환경에 미치는 영향을 제한하라고 요구한 바 있는데, 이로 인해 전문가들은 리튬 생산이 감소할 가능성이 있고 공급 측면에 전체적

인 타격을 가할 가능성이 있다고 예측했다.

6. 멕시코 경제부 장관(Economy Minister)은 자국의 최대 교역국 중 한 곳인 미국이 철강에 관세를 먼저 부과하기 시작하면 멕시코 역시 똑같이 대응할 것이라고

언급했다. Bunerostro 장관은 미국이 멕시코산 철강에 관세를 부과하려는 것은 정치적인 요인이며 무역에 결코 좋지 못한 결과를 가져올 것이라고 덧붙였다. 

7. 칠레의 통계청인 INE가 발표한 자료에 따르면 칠레의 1월 구리 생산은 전년 동기 대비 0.5% 증가한 435,633톤을 기록하였다.

8. 글로벌 알루미늄 생산자들은 일본 구매자들에게 2분기 MJP를$145~155 수준으로 오퍼한 것으로 알려졌다. 이는 현재 1분기 MJP 대비 61~72% 높은 수준이다.

1분기 MJP는 작년 4분기 대비 7% 하락한 $90 수준에 계약되었다. 최근 중국의 수입이 증가함에 따라 일본의 수요가 지지부진한 가운데에서도 재고가 타이트하

다는 점이 MJP 상승의 원인으로 꼽히고 있다. 다만 일본 구매자들은 상승폭이 너무 크다고 생각하는 것으로 알려졌다.

9. LME는 인도네시아의 생산자인 PT CNGR Ding Xing New Energy로부터 새로운 Primary Nickel 브랜드인 DX-zwdx에 대한 신청서를 받았다고 밝혔다. 해당 플랜트

는 연간 5만톤의 생산이 가능할 것으로 알려지고 있다.
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26-Feb-24 미국 1월 신규주택매매 발표: 661k 예상: 684k 이전: 664k

27-Feb-24 미국 1월 내구재 주문 발표: -6.10% 예상: -5.00% 이전: 0.00%

컨퍼런스보드 2월 소비자기대지수 발표: 106.7 예상: 115 이전: 114.8

28-Feb-24 미국 4분기 GDP 연간화 QoQ 발표: 3.20% 예상: 3.30% 이전: 3.30%

미국 4분기 개인소비 발표: 3.00% 예상: 2.70% 이전: 2.80%

미국 4분기 GDP 물가지수 발표: 1.60% 예상: 1.50% 이전: 1.50%

미국 4분기 근원 PCE 물가지수 QoQ 발표: 2.1 예상: 2.00% 이전: 2.00%

29-Feb-24 미국 1월 개인소득 발표: 1.00% 예상: 0.40% 이전: 0.30%

미국 1월 개인소비지수 발표: 0.20% 예상: 0.20% 이전: 0.70%

미국 1월 PCE 디플레이터 전월비 발표: 0.30% 예상: 0.30% 이전: 0.20%

미국 2월 S&P 글로벌 제조업 PMI 발표: 52.2 예상: 51.5 이전: 51.5

미시간대학교 2월 소비자신뢰 발표: 76.9 예상: 79.6 이전: 79.6

미국 2월 ISM 구매물가지수 발표: 52.5 예상: 53.2 이전: 52.9

미국 2월 ISM 제조업지수 발표: 47.8 예상: 49.5 이전: 49.1

06-Mar-24 미 1월 제조업수주 발표: 예상: -2.90% 이전: 0.20%

미 1월 내구재 주문 발표: 예상: -6.10% 이전: -6.10%

미 MBA 주택융자 신청지수 발표: 예상: - 이전: -.5.60%

미 2월 ADP취업자 변동 발표: 예상: 150K 이전: 107K

07-Mar-24 미 1월 무역수지 발표: 예상: -63.50B 이전: -62.20B

유로존 ECB 단기수신금리 발표: 예상: 4.00% 이전: 4.00%

유로존 ECB 주요 재융자 금리 발표: 예상: 4.50% 이전: 4.50%

미 신규실업수당청구건수 발표: 예상: 218K 이전: 215K

08-Mar-24 미 2월 비농업부문고용자수 변동 발표: 예상: 200K 이전: 353K

미 2월 실업률 발표: 예상: 3.70% 이전: 3.70%

유로존 GDP SA 전년대비 발표: 예상: 0.10% 이전: 0.10%

     지난 주 경제지표 발표

     이번 주 경제지표 발표
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