
Weekly Metal Report
2nd Week of Mar ( 24-03-04 ~ 24-03-08 )

NH선물 중법감시인 심의필 제24-04호 (2024.01.08~2025.01.10)

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 8,503.50 8,519.00 8,689.00 8,480.00 8,579.50 76.00

Aluminum 2,245.00 2,235.00 2,267.00 2,216.50 2,240.00 -5.00

Zinc 2,417.00 2,423.00 2,560.50 2,412.00 2,527.50 110.50

Lead 2,034.50 2,039.50 2,139.50 2,031.00 2,104.50 70.00

Nickel 17,662.00 17,670.00 18,165.00 17,435.00 18,011.00 349.00

Tin 26,489.00 26,390.00 27,810.00 26,365.00 27,630.00 1,141.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)

 Movement of This Week (USD/톤)

NH선물 글로벌상품영업팀

     BASE Metals

전주

종가

금           주
변동폭

 Consulting/ Dealing Room: (02) 3774-0311 ~ 0321             FAX: (02) 761-2264 / 2265
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper c93.73 c90.73 c89.00 c86.00 4.73 4.73

Aluminum c45.60 c43.60 c39.15 c37.15 6.45 6.45

Zinc c36.75 c33.75 c45.99 c42.99 -9.24 -9.24

Lead c9.56 c5.56 c10.49 c6.49 -0.93 -0.93

Nickel c211.00 c205.00 c223.50 c217.50 -12.50 -12.50

Tin c111.00 c101.00 c175.00 c165.00 -64.00 -64.00

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 8552.50 8647.00 8394.00 8479.00 158.50 168.00

Aluminum 2209.00 2257.00 2183.50 2222.00 25.50 35.00

Zinc 2501.50 2542.00 2362.50 2408.00 139.00 134.00

Lead 2125.00 2126.50 2052.50 2060.00 72.50 66.50

Nickel 17845.00 18070.00 17175.00 17450.00 670.00 620.00

Tin 27485.00 27675.00 26150.00 26400.00 1335.00 1275.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 8487.27 8579.50 8416.00 8503.50 71.27 76.00

Aluminum 2195.40 2240.00 2206.85 2245.00 -11.45 -5.00

Zinc 2492.25 2527.50 2372.51 2417.00 119.74 110.50

Lead 2096.94 2104.50 2026.01 2034.50 70.93 70.00

Nickel 17803.00 18011.00 17441.50 17662.00 361.50 349.00

Tin 27524.00 27630.00 26319.00 26489.00 1205.00 1141.00
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 18975 19625 -650

Europe 55725 62475 -6750

America 38100 39275 -1175

Total 112800 121375 -8575

Asia 572500 581525 -9025

Europe 5000 5000 0

America 2550 2550 0

Total 580050 589075 -9025

Asia 272275 275950 -3675

Europe 0 0 0

America 0 0 0

Total 272275 275950 -3675

Asia 188000 175650 12350

Europe 3575 3600 -25

America 0 0 0

Total 191575 179250 12325

Asia 46080 46122 -42

Europe 26688 26730 -42

America 822 936 -114

Total 73590 73788 -198

Asia 4565 4740 -175

Europe 570 690 -120

America 200 250 -50

Total 5335 5680 -345

Aluminum

Tin

LeadZinc

Nickel

Copper

     BASE Metals

Copper

Zinc

Tin

Lead

Nickel

Aluminum
0

50000

100000

150000

200000

250000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

0

200000

400000

600000

800000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

0

50000

100000

150000

200000

250000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

0

20000

40000

60000

80000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

0

2000

4000

6000

8000

10000

Jul-23 Oct-23 Jan-24

STOCK ON CANCELLED

3



 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 7.1645 59654 13% 69,795 68,340 -203.04

Aluminum 7.1645 15722 13% 18,394 19,080 95.68

Zinc 7.1645 17766 13% 20,786 25,395 643.25

Lead 7.1645 17965 13% 21,019 18,890 -297.09

Nickel 7.1645 33485 13% 39,177 92,080 7,383.98

Tin 7.1645 153893 13% 180,055 141,000 -5,451.23

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

LME Cash

with 증치세
증치세

Nickel(CNY)Copper(USD)

SHFE 최근월물CNY=
LME Cash

(CNY)

Zinc(CNY)
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 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Gold 2,082.92 2,082.42 2,195.15 2,079.54 2,178.95 96.03

Silver 23.12 23.12 24.63 23.02 24.31 1.19

Platinum 888.26 889.76 928.49 881.72 914.49 26.23

Palladium 958.04 961.00 1,066.95 932.51 1,023.63 65.59

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)

1M 2M 3M 6M 12M

Gold 5.42 5.56 5.42 5.30 5.04

Silver 5.39 5.43 5.39 5.23 4.95

Platinum 4.52 4.28 3.96 3.56 3.06

Palladium 4.70 4.65 4.61 4.36 4.11

 LBMA FIXING

AM PM AM PM AM PM Gold/Silver Ratio (단위/배)

Gold 2168.65 2171.20 2050.30 2049.80 -118.35 -121.40

Silver

Platinum 922.00 917.00 875.00 872.00 -47.00 -45.00

Palladium 1044.00 1043.00 945.00 935.00 -99.00 -108.00

변    동

전주

종가

금           주

금    주 전    주

24.50 22.72 -1.78

변동폭

     PRECIOUS Metals
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2024-03-11

Current Q1 24 Q2 24 Q3 24 Q4 24 2024 2025 2026 2027

Copper 8579.50 8400.00 8500.00 8750.00 8971.10 8600.00 9019.47 9250.00 9539.00

Aluminum 2240.00 2220.00 2267.50 2300.00 2380.00 2314.85 2450.00 2550.00 2744.79

Zinc 2527.50 2500.00 2475.64 2545.00 2600.00 2527.63 2650.00 2700.00 2755.78

Lead 2104.50 2125.00 2100.00 2100.00 2150.00 2115.50 2137.50 2100.00 2211.00

Nickel 18011.00 16550.00 16400.00 16600.00 17000.00 16813.00 17900.00 19180.00 20250.00

Tin 27630.00 25600.00 25155.45 25453.16 25636.99 25300.17 26899.93 29250.00 30875.00

Gold 2178.95 2025.00 2050.00 2090.00 2100.00 2043.25 2037.50 1900.00 1807.00

Silver 24.31 23.50 24.60 25.00 25.95 24.30 25.50 25.07 24.25

Platinum 914.49 950.00 980.00 1025.00 1065.00 990.88 1180.00 1250.00 1372.00

Palladium 1023.63 1037.50 1100.00 1100.00 1100.00 1127.50 1100.00 1190.00 1135.00

PLATINUMSILVER

GOLD

     CFTC & Forecast
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     Weekly News

1. 일본의 3대 LME창고인 요코하마, 오사카, 나고야의 알루미늄 재고가 전달보다 2.9% 증가한 360,700톤으로 기록

2. 러시아 최대 구리 매장지인 극동지방 Udokan 프로젝트에서 월요일부터 동정광 생산을 시작했다고 밝힘

3. 일본 최대 구리생산사인 JX Metals 그룹은 항간에 떠도는 루머를 부인하고 Saganoseki 구리공장 오퍼레이션이 정상 가동 중이라고 밝힘

4. 인도의 알루미늄 섹터가 빠르게 성장하고 있지만, 숙련공 부족 문제가 걸림돌이 되고 있음

5. 러시아가 중국 의존도를 줄이고, 인도로부터 알루미나 수입을 늘려가고 있음

6. 유럽 산업체들이 러시아산 알루미늄에 대한 구매 정책을 수정하는 와중에도 구매를 계속하고 있음

7. Codelco 사의 이사회 의장은 최근 Codelco사가 지불 불능 상황을 겪을 수 있다는 보고서를 정면 반박

8.중국 신규 위안화 대출 지표 호조에 싱가폴 거래소 철광석 선물 가격이 5개월래 고점을 터치

9. LME창고로 아연 재고가 유입되면서 현물 디스카운트가 2021년 3월 이후 가장 높은 수준을 기록

1 . Rio Tinto의 CEO인 Jakob Stausholm은 Lithium의 수요가 점진적으로 증가할 것이지만 가격은 변동성이 심할 것으로 예측하였다. 다만 회사는 Lithium사업관련

추가적인 합병을 고려하고 있지는 않고 대신 Lithium 추출 기술 개선을 위한 방법을 찾을 것이라고 발언하였다. Rio Tinto는 거대 광산 기업 중 Lithium에 큰

투자를 한 몇 안되는 기업이다. 전기차 판매 감소로 인해 Lithium 가격은 지난 12개월 간 80% 하락한 상황이다.

2. 캐나다 광산 회사인 Frontier Lithium은 Ontario의 Lithium광산의 발전을 위해 일본의 Mitsubishi 상사와 Joint Venture를 구성할 것이라고 밝혔다. Frontier는

Lithium시장에서 주도적인 공급자가 되려는 계획을 갖고 있다. 이번 합작으로 Frontier는 PAK Lithium Project광산과 계획 중인 Lithium화학 시설에 대한 투자를

받을 예정이다.

3. 광석 공급 감소로 10년 최저 수준을 기록하던 중국 Copper Tc/Rc가 반등할 조짐을 보이고 있는 것으로 알려졌다. 이는 제련소들이 유지보수 기간에

들어가면서 광석 수요도 감솧게 되는 것이 주요 원인이다. 현재 중국 Copper Tc는 톤 당 $12.7 수준으로 2개월동안 75%나 하락하며 2013년 이후 최저를

기록하였다. CRU의 Analyst인 Craig Lang은 3~4월에 걸친 유지 보수와 가동률 저하가 시장 수급의 불균형을 어느 정도 해소할 것이라고 분석하였다. 

4. LME는 현재 "Green" Nickel상품을 상장할 계획이 없다고 밝혔다. 이는 친환경 Nickel시장이 아직 그렇게 크지 않기 때문인 것으로 알려졌다. 또한, 

"친환경"이라는 정의를 어떻게 내릴 지 역시 시장에서 의견이 분분한 상황인 것도 고려 사항이라고 밝혔다. 지난 주 호주의 철광석 대기업인 Andrew Forrest는

LME가 "Clean"과 "Dirty" Nickel을 구분하여 시장 참여자들에게 더 많은 선택을 보장해야 한다고 주장한 바 있다.  

5. World Platinum Investment Council는 2024년 Platinum공급 부족현상이 예상보다 더욱 심해질 것으로 내다봤다. 가격 하락으로 인해 광산들의 생산 감소가

가속화 될 것이라는 것이 그 이유이다. 다만 2024년 공급 부족 예상량은 418,000온즈로 2023년 878,000온즈 보다는 적은 수치이다. 이는 수요 역시 감소할 것으로

예상되기 때문이다.

6. MetalsHub는 Green Nickel 가격 인덱스를 만들려는 시도를 하고 있는 것으로 알려졌다. LME는 현재 톤 당 탄소 20톤 이하를 배출하는 Nickel을 Green Nickel로

구분하고 있다. 현재,  Nickel의 탄소 배출량은 6톤에서 100톤까지 차이나는 상황이다. 이번 달부터 Metalshub는 저탄소 Nickel 거래 리포트를 할 예정이며

거래량이 늘어날 경우 저탄소 Nickel 지수를 발표할 예정이라고 밝혔다.

7. 중국의 1~2월 Unwrought Copper수입이 전년대비 2.6% 증가하였다. 이는 팬더믹 봉쇄 영향이 남아있던 지난 해 대비 수요가 증가한 것이 주 원인이다. 중국의

수입량은 1~2월 동안 902,000톤이었다. CRU는 다만 높은 재고 수준과 국내 생산 증가로 수입증가는 제한적이었다고 분석하였다. 
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04-Mar-24 유로존 경상수지 발표: -10.50% 예상: -10.6 이전: -12.9

05-Mar-24 중국 2월 차이신 종합 PMI 발표: 52.5 예상: 52.9 이전: 52.7

미국 2월 종합 PMI 발표: 52.5 예상: 51.4 이전: 51.4

유로존 2월 종합 PMI 발표: 49.2 예상: 48.9 이전: 48.9

유로존 1월 PPI YY 발표: -8.60% 예상: -8.10% 이전: -10.60%

06-Mar-24 미국 2월 ADP 취업자 변동 발표: 140K 예상: 150K 이전: 107K

미국 1월 내구재주문 발표: -6.20% 예상: -6.10% 이전: -6.10%

07-Mar-24 중국 2월 수출 YY 발표: 7.10% 예상: 1.80% 이전: 4.50%

중국 2월 수입 YY 발표: 3.50% 예상: 1.80% 이전: -6.10%

중국 2월 무역수지 발표: $125.16b 예상: $104.00b 이전:

ECB 금리발표 발표: 4.50% 예상: 4.50% 이전: 4.50%

미국 1월무역수지 발표: $-67.4b 예상: $-63.5b 이전: $-62.2b

미국 주간 신규실업수당청구건수 발표: 217k 예상: 217k 이전: 215k

08-Mar-24 유로존 4분기 GDP 발표: 0.00% 예상: 0.00% 이전: 0.00%

유로존 고용 YY 발표: 1.20% 예상: - 이전: 1.30%

미국 2월 비농업 고용 발표: 275k 예상: 200k 이전: 353k

미국 2월 실업률 발표: 3.90% 예상: 3.70% 이전: 3.70%

12-Mar-24 미국 2월 CPI MM 발표: 예상: 0.40% 이전: 0.30%

미국 2월 CPI (식품.에너지 제외) MM 발표: 예상: 3.10% 이전: 3.10%

13-Mar-24 유로존 산업생산 SA 발표: 예상: -1.70% 이전: 2.60%

미국 MBA주택융자신청 발표: 예상: 이전: 9.70%

14-Mar-24 미국 소매판매 MM 발표: 예상: 0.80% 이전: -0.80%

미국 소매판매(자동차 및 가스제외) MM 발표: 예상: 0.50% 이전: -0.60%

미국 PPI MM 발표: 예상: 0.30% 이전: 0.30%

미국 PPI(식품.에너지 제외) MM 발표: 예상: 0.30% 이전: -0.50%

미국 신규 실업수당 청구건수 발표: 예상: 219k 이전: 217k

미국 기업재고 발표: 예상: 0.20% 이전: 0.40%

15-Mar-24 미국 제조업지수(뉴욕주) 발표: 예상: -7.0 이전: -2.4

미국 수입물가지수(전월비) 발표: 예상: 0.30% 이전: 0.80%

미국 수입물가지수(전년비) 발표: 예상: 이전: -2.40%

     지난 주 경제지표 발표

     이번 주 경제지표 발표
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